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Consolidacao de frigorificos esbharra no risco fiscal
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Depois de iniciar um movimento de abertura de capital e langamento de agdes na Bolsa de
“Yalores de S3o0 Paulo, com a intengdo de expandir suas operagdes, os grandes frigorificos
brasileiras devern acelerar o processo de consolidacdo do setor, que ainda & muito pulverizada,
Mo entanto, apesar da abundincia de unidades disponiveis, wdo encontrar ativos com precos
berm rmais salgados & ainda terdo de ser cautelosos porque existe uma parcela significativa de
empresas comprometidas com dividas tributarias e trabalhistas neste segmento, o que
dermandard uma andlise criteriosa para minimizar possiveis impactos negativos em seus
balangos, Com pregos mais altos e problemas judiciais no horizonte, ficou mais dificil garantir
urmn retorno desejavel pelos investimentos,

Qs principais passivos destas companhias, conhecidas por seus problemas com o Fisco, s30
relativos ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestagdo de Servigos (ICMS), "Existe
um passivo tributdrio muito grande, gerado principalmente entre o final dos anos 90 e inicio
desta década", diz o sdcio do escritdrio Souza, Schneider e Pugliese Advogados, Eduardo
Pugliese. Apesar de o recolhimento do imposto da cadeia de carne bovina estar concentrado
naos frigorificos para facilitar o contrale da governo, por meio do mecanisrmo conhecido coma
substituigdo tributdria, fraudes costumam ocorrer na hora de contabilizar a compra de baois,
segundo o especialista em direito tributario,

Empresas do setor também tém problemas com a contribuigdo previdenciaria do produtor
rural, conhecida corma Maovo Funrural, & contribuicdo & recolhida pelos frigorificos em norme daos
pecuaristas e descontada do prego do boi, Algumas companhias contestarn na Justica essa
sisternatica de recolhimento e o fato de que a taxa incide sobre o faturamento & ndo sobre a
folha de saldrios, como ocorre em outros setores,

Meste cendrio, as empresas terdo que tormar alguns cuidados para avaliar suas compras, ja
que os passivos trabalhistas e tributdrios passardo a ser responsabilidade do novo proprietario,
Urna pratica que term se tornado comum, a separacdo dos ativos dos passivos como no caso da
“arig, & bastante polémica e considerada ilegal por alguns advogados, "Caso a empresa
separe os ativos dos passivos para vender somente a parte sauddvel da operacdo, poderd ser
questionada pelo Fisco por fraude”, afirma o sdcio do escritorio Machado Associados Advogados
e Consultores, Jdlio de Oliveira,

Alternativas

Mo entanta, existern algurnas alternativas possiveis para reduzir os riscos da operacdo, Urma
delas prevé que o comprador deduza o valor da divida do total a ser pago pelo ativo e deposite
esse montante em uma conta de garantia, & empresa vendedora receberd o dinheiro desta
conta & medida que venca as acdes na Justica ou pague o governo, "Desta forma ndo existe
risco para o comprador porque o saneamento da divida estd garantido”, afirma o tributarista
Igor Mascimento de Souza, socio do escritdrio Souza, Schneider e Pugliese Advogados,
Segundo ele, o Fisco temn ampliado o controle sobre a wenda de bois nos dltimos anos, mas a
sonegacdo ainda existe,

De qualquer forma, estas dificuldades ndo devemn interromper o processo de compra das
empresas, que precisam ampliar sua capacidade produtiva para atender ao aurmento das
exportagies. "Por ser uma commmodity, a carne bovina precisa de uma grande escala de
producdo para ser rentavel”, diz Fabiano Tito Rosa, da consultoria Scot. Existern hoje mais de
riil frigarificas no Brasil, mas apenas cerca de 150 s30 de maior porte, sequndo a consultaria
FMP. Umna prova disso & que as aquisigdes constam como um dos principais motivadores das
ofertas iniciais de agdes (IPQ, na sigla em inglés) das empresas, Tanto o Marfrig quanto o
Minerva destacaram em seus prospectos preliminares a intencdo de comprar empresas
concarrentes,

Mo caso do Marfrig, o interesse vai além do Brasil, pois a empresa pretende buscar ativas no
Chile, no Uruguai & na Argentina, Junto com a expansdo das unidades existentes, o projeto de
Compras vai consumir 60% dos R 57,4 milhdes captados em junho, As aquisicéies foram o
rmaior propulsor dos negdcios da companhia, que optou por comprar & ndo construir a maioria
das 12 unidades gque possui no Brasil, na Argentina e no Uruguai, © Minerva, que estreou na
Bovespa este més, planeja destinar 30% dos recursos da oferta, que somou R$ 444 milhdes,
para a compra de novas unidades de abate e processamento de carne. Em abril, o frigorifico
comptou urma unidade de abate em Araguaina (TO) & uma em Redengda (PA), sendo que
ambas serdo ampliadas,
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